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البحـــــر الأحمـــــر
بين أمن الطاقة وحسابات الأسواق الخليجية



البحـــــر الأحمـــــر
بين أمن الطاقة وحسابات الأسواق الخليجية



ملاحــي  ممــرّّ  مــن  الأحمــر  البحــر  تحــوّّل 

أمــن  فــي  أساســي  عنصــر  إلــى  تجــاري 

ارتفــاع الاعتمــاد  الخليجــي، مــع  الطاقــة 

علــى خطــوط التصديــر البديلــة وموانــئ 

ظــل  فــي  للســعودية  الغربــي  الســاحل 

اـضـطراب ـمـمرات الطاـقـة ـفـي المنطـقـة.

ــاب  ــة هــذا التحــوُُّل فــي أنّّ ب وتظهــر أهمي

ــو  ــو 2026 نح ــي يوني ــتقبل ف ــدب اس المن

ـًا مــن المنتجــات  7.4 ملاييــن برميــل يوم�ي

ــةًً بنحــو 4.2 ملاييــن برميــل  ــة، مقارن النفطي

ّـا فــي 2025، بينمــا مــرّّ عبــر هرمــز في  يوم�ي

ـّا  2025 نحــو 19.87 مليــنو برميــل يوم�ي

ــة. ــات النفطي ــام والمنتج ــط الخ ــن النف م

ر

مُُلخّّص تنفيذي

يرفــع البحــر الأحمــر قيمــة البِِنْْيــة التحتية 

ــديالًا  ــذًًا ب ــا منف ــه يمنحه ــعودية؛ لأن الس

عــن الخلــيج.

ــة  ــطرق البديل ــة لل ــة المتاح ــغ الطاق تبل

خــارج هرمــز نحــو 3.5 إلــى 5.5 ملاييــن 

ّـا. ــل يوم�ي برمي

تصــل قــدرة خــط شرق–غــرب الســعودي 

ـّا باتجــاه  إلــى 7 ملاييــن برميــل يوم�ي

ّـا  ينبــع، بينهــا نحــو 5 ملاييــن برميــل يوم�ي

ــر. للتصدي

تتحــرََّك الأســواق الخليجيــة بيــن دعــم 

وضغــط  جهــة،  مــن  النفــط  أســعار 

أســهم  علــى  الجيوسياســية  المخاطــر 

ــرى. ــة أخ ــن جه ــات م ــة والخدم الطاق



أهــمّّ  مــن  واحــدًًا  الأحمــر  البحــر  ـّل  يُُم�ث

المــمرََّات البحريــة المرتبطــة بتجــارة الطاقــة 

الخلــيج  يربــط  إذ  العالميــة؛  والتجــارة 

بالأســواق  الســعودية  غــرب  وموانــئ 

ــر بــاب المنــدب  الأوروبيــة والمتوســطية عب

ــات  ــد اضطراب ــاة الســويس. ومــع تصاع وقن

ــه  ــت أهميت ــة، انتقل ــي المنطق ــة ف الملاح

ًـا للشــحن إلــى كونــه أداة  مــن كونــه طريق�

لإدارة المخاطــر، خصوصًًــا بالنســبة للــدول 

الخليجيــة التــي تعتمــد علــى تصديــر النفــط 

المُُــكرََّرة. والمنتجــات  والغــاز 

الممــرّّ  هرمــز  بقــي مضيــق  فــي 2025، 

إذ  الخليجيــة؛  الطاقــة  لصــادرات  الأهــم 

ــل  ــنو برمي ــه نحــو 14.95 ملي ــر مــن خلال عب

والمكثّّفــات،  الخــام  النفــط  مــن  ـّا  يوم�ي

مــن  ـّا  يوم�ي برميــل  ملاييــن   4.93 ونحــو 

 ،2026 فــي  أمــا  النفطيــة.  المنتجــات 

ــة البحــر الأحمــر مــع ارتفــاع  ــدت أهمي فتزاي

تدفُُّقــات بــاب المنــدب، واتســاع النقــاش 

حــول توســيع خطــوط الأنابيــب الســعودية 

باتجــاه ينبــع، وتحــوُُّل الأســواق الخليجيــة 

إلــى تســعير أكبــر لمخاطــر الجغرافيــا، وليــس 

ــعاره. ــط وأس ــاج النف ــتويات إنت ــط لمس فق

مُُقدّّمة

ر



مؤشرات الطاقة والممرّّات

الدلالةالرقمالمؤشّّر

صادرات النفط والمنتجات عبر 
هرمز في 2025

ا 19.87 ملينو برميل يومّيًّ
مركز القثل في تجارة الطاقة 

الخليجية

اتدفقات باب المندب في 2025 4.2 ملايين برميل يومّيًّ
مستوى أقل قبل إعادة توجيه جزء 

من الشحنات

تدفقات باب المندب في يونيو 
2026

ا صعود واضح لدور البحر الأحمر7.4 ملايين برميل يومًيًّ

االطاقة البديلة خارج هرمز قدرة محدودة على التعويض3.5-5.5 ملايين برميل يومًيًّ

اطاقة خط شرق–غرب السعودي ركيزة للتصدير عبر ينبع7 ملايين برميل يومّيًّ

اطاقة التصدير عبر ينبع من الخط منفذ مباشر للأسواق الخارجيةنحو 5 ملايين برميل يومّيًّ



الممرّّات البديلة في تجارة الطاقة
تدفُُّقات الطاقة عبر الممرات البحرية والبديلة
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تدفقات الطاقة عبر المم�ات البح��ة والبديلة
 (مليون برميل)

هرمز 2025 باب المندب 2025 باب المندب �ونيو 2026 تصد�ر ينبع المتاح



ّـا فــي يونيــو 2026 يعكــس انتقــال  ارتفــاع تدفقــات بــاب المنــدب إلــى 7.4 ملاييــن برميــل يوم�ي
جــزء أكبــر مــن الشــحنات إلــى المســار الغربــي.

الطاقــة المتاحــة خــارج هرمــز تبقــى أقــل بكثيــر مــن إجمالــي التدفقــات التــي عبــرت المضيــق فــي 
.2025

وجــود خــط شرق–غــرب وموانــئ البحــر الأحمــر يمنــح المملكــة قــدرة أعلــى علــى اســتمرار التصديــر 
مقارنــة بــدول تعتمــد علــى هرمــز بدرجــة أكبــر.

ّـا يُُضيــف هامــش أمــان للأســواق، لكنــه يحتــاج إلــى  رفــع الطاقــة بنحــو 1 إلــى 2مليــنو برميــل يوم�ي
ســنوات واستثمــارات وتنســيق خليجي واســع. 

ا فعليًًّا البحر الأحمر أصبح مسارًًا احتياطّيًّ

الطاقة البديلة لا تغطي كامل الخطر

السعودية تمتلك أفضلية جغرافية داخل الخليج

التوسعة تعني إعادة تسعير الجغرافيا

أبرز الدلالات:



ثانيًًا: الأسواق الخليجية بين النفط والمخاطر

ضََغْْط الأسواق الخليجية
شركات الطاقة تحصل على دعم سعري

المتقََّوعــة،  الإيرادات  يُُحسِِّــن  النفــط  ارتفــاع 
ًـا فــرًًوا علــى الأســهم إذا  ّـه لا ينعكــس دائم� لكن�
ارتفــع الخطــر الأمنــي والتشــغيلي فــي الوقــت 

نفســه.

ــة مــع البحــر الأحمــر  تتعامــل الأســواق الخليجي
مــن زاويتيــن متداخلتيــن؛ الأولــى إيجابيــة؛ لأنهــا 
تربــط أيّّ اضــطراب بحركــة صعــود فــي أســعار 
ــركات  ــة وش ــم الإيرادات العام ــا يدع ــط، م النف
علاوة  تزيــد  لأنهــا  ســلبية؛  الثانيــة  الطاقــة. 
الشــركات  أســهم  علــى  وتضغــط  المخاطــر، 
المرتبطــة بالنقــل، التأميــن، التمويــل، الخدمــات، 

ــي. ــب المحل والطل
فــي منتصــف يوليــو 2026، صعــدت أســعار 
ــر فــي مــمرات  ــد التوت النفــط بقــوة مــع تصاع

الطاقــة؛ إذ ارتفــع خــام برنــت بنحــو %9.59 
فــي جلســة واحــدة إلــى 83.30 دولار للبرميــل، 
ثــم واصــل التحــرُُّك قــرب أعلــى مســتوى فــي 
شــهر مــع اســتمرار المخــاوف حــول التدفُُّقــات 
تراجعــت  نفســه،  الوقــت  وفــي  الإقليميــة. 
انخفــض  حيــث  الخليجيــة؛  الأســواق  بعــض 
ســهم  وتراجــع   %0.1 الســعودي  المؤشــر 
أرامكــو 0.8%، بينمــا صعــدت مــؤشرات أبــو 
ظبــي ودبــي 0.4% لــكل منهمــا فــي الجلســة 

نفســها.

السياسة النقدية الأمريكية تزيد التعقيد

ــدولار يجعــل  ــيج بال ــاط معظــم عــملات الخل ارتب
ــي  ّـا ف ــامالًا إضاف�ي ــة ع ــدة الأمريكي قرارات الفائ
ــط  ــعار النف ــع أس ــوازي م ــواق، بالت ــة الأس حرك

ــة.  ــر البحري والمخاط

الأسواق لا تتحرََّك كتلة واحدة

الســعودية تســتفيد مــن منفــذ البحــر الأحمــر، 
تتعــرََّض  بينمــا  هرمــز،  مضيــق  خــارج  وعُُمــان 
البحريــة  المــمرات  علــى  تعتمــد  اقتصــادات 
تقييمــات  فــي  أكبــر  لضغــط  الخليجيــة 

ــين. لمستثمر ا

الأسهم غير النفطية تتأثر بالثقة

ــل  ــياحة تتفاع ــات والس ــار، الخدم ــوك، العق البن
مــع الخطــر الجيوسياســي عبــر تراجُُــع شــهية 
المخاطــرة وارتفــاع تكلفــة التمويــل والتأميــن.



ثالثًًا: النقل البحري وقناة السويس
ُـع الاضــطراب فــي بعض المســارات يُُشــجّّع  تراج�

بعــض شــركات الشــحن علــى العــودة التدريجيــة 

ــر الأحمــر؛ لأن  ــاة الســويس والبح ــى ممــر قن إل

ًـا  ــف وقت� ــح يُُضي ــر رأس الرجــاء الصال ــق عب الطري

بعــض  عــودة  وقــود.  واســتهلاك  وتكلفــة 

الخدمــات إلــى قنــاة الســويس تُُحسِِّــن زمــن 

الــرحلات؛ إذ يُُخفّّــض المســار العابــر للســويس 

ـًا بنحــو 7 أيــام، وشــقًًرا بمــا  مــدة الشــحن غب�ر

ــات. ــض الخدم ــي بع ــا ف ــى 14 يمًًو ــل إل يص

هــذا التحســن لا يلغــي حساســية البحــر الأحمــر؛ لأن الممــر يجمــع بيــن تجــارة الحاويــات وتدفقــات الطاقة، 
وأي تعطيــل جديــد ينعكــس فــي ثلاثة مســتويات:

عــودة بعــض الخطــوط إلــى الســويس تعطــي إشــارة إيجابيــة للأســواق، لكنّّهــا تبقــى عــودة تدريجيــة 
مشروطــة بالأمــن. اســتمرار التهديــد فــي بــاب المنــدب أو امتــداد الخطــر مــن هرمــز إلــى البحــر الأحمــر 

يُُحــوِِّل الممــرّّ مــن عامــل تخفيــف إلــى نقطــة ضََغْْــط مزدوجــة علــى الطاقــة والتجــارة. 

التحوُُّل حول إفريقيا يرفع المسافة والوقود والتأمين، ويضغط على سلاسل التوريد.

ارتفاع علاوة المخاطر يضغط على الأسهم، ويزيد طلب المستثمرين على السيولة والتحوط.

ــئ البحــر الأحمــر يدخــل مباشــرة فــي أســعار النفــط والمنتجــات  ــدب أو موان ــاب المن ــد لب أيّّ تهدي

المــكررة.

1. تكلفة الشحن 	

3. تكلفة الأسواق 	

2. تكلفة الطاقة 	



ثالثًًا: النقل البحري وقناة السويس
ــة، لا  يرتبــط الأمــن الغذائــي العالمــي بالحصــول علــى الحبــوب فــي الوقــت المناســب وبتكلفــة مقبول

ــل  ًـا؛ إذ تحت ــوب عالم�ي ــار منتجــي الحب ــا فــي كََوْْنهــا مــن كب ــة أوكراني ــاج فقــط. وتظهــر أهمي بحجــم الإنت

ًـا فــي الــذرة والشــعير والقمــح وزيــوت وبــذور دوار الشــمس. لذلــك، فــإن تعطُُّــل موانــئ  ًـا متقدم� موقع�

البحــر الأســود يضغــط علــى سلاســل الإمــداد فــي دول تعتمــد علــى واردات الحبــوب لتأميــن الخبــز 

والأعلاف والغــذاء الأساســي.

هــذا التحســن لا يلغــي حساســية البحــر الأحمــر؛ لأن الممــر يجمــع بيــن تجــارة الحاويــات وتدفقــات الطاقة، 
وأي تعطيــل جديــد ينعكــس فــي ثلاثة مســتويات:

تزايد الهجمات يرفع التأمين البحري وتكلفة الشحن، حتى عندما تستمر الموانئ بالعمل.

الــدول التــي تســتورد القمــح والــذرة لتثبيــت أســعار الخبــز والأعلاف تواجــه حساســيةًً أكبــر تجــاه أي 

رُ فــي الشــحنات أو ارتفــاع فــي التكلفــة. تأخ�

ُـع انتظاميــة الشــحنات؛ مــا يعيــد توزيــع الطلــب  المســتوردون يتّّجهــنو إلــى مورديــن آخريــن عنــد تراج�

بيــن روســيا والاتحــاد الأوروبــي وكنــدا ودول أخــرى.

الأثر الخارجي يظهر عبر ثلاثة مسارات:

ارتفاع تكلفة المخاطر

ضغط على الدول الأكثر هشاشة

تبدُُّل وِِجْْهات الشراء



الأحمــر  البحــر  موانــئ  أهميــة  زيــادة 
الطاقــة. تجــارة  فــي  الســعودية 

تعزيــز دور خــط شرق–غــرب كأصل إســتراتيجي 
لا مجــرد مرفــق نقل.

ــئ،  ــن، الموان ــي التخزي ــارات ف ــذْْب استثم جََ
ــتية. ــات اللوجس ــن، والخدم التأمي

تســويق  علــى  الســعودية  قــدرة  تحســين 
النفــط بعيــدًًا عــن ضغــط هرمــز.

دعــم الأســواق الخليجيــة عنــد ارتفــاع النفــط، 
خاصــةًً أســهم الطاقــة والبتروكيماويــات.

اتســاع التوتــر إلــى بــاب المنــدب يضغــط 
علــى ممــرّّ البحــر الأحمــر نفســه.

الطاقــة البديلــة المتاحــة تبقََــى أقــلّّ مــن 
حجــم تدفُُّقــات هرمــز فــي 2025.

ّـه يرفــع  ارتفــاع النفــط يدعــم الإيرادات، لكن�
ــدة. ــد ضغــوط الفائ التضخــم العالََمــي ويزي

َـى إشــارات متعارضة  الأســواق الخليجيــة تتلق�
بيــن مكاســب أســعار النفــط وخســائر القثة.

توســعة خطــوط الأنابيــب تحتــاج إلــى وقــت 
ــوََّل  ــل أن تتح ــيّّ قب ــيق خليج ــل وتنس وتموي

إلــى طاقــة تشــغيلية فعليــة.

الفرص والمخاطر

المخـــــاطر:الفــــــــرص:



النتائج

بذلــك، يصبــح البحــر الأحمــر جــزءًًا مــن معادلــة خليجيــة أوســع: حمايــة الإيرادات النفطيــة، 

ــر  ــك أكث ــة تمل ــى أن الطاقــة الخليجي ــن إل ــة المستثمري تخفيــف الاعتمــاد علــى هرمــز، وطمأن

ــة. ــواق العالمي ــى الأس ــق إل ــن طري م

ُـد مرتبطًًــا  يكشــف موقــع البحــر الأحمــر فــي أزمــة الطاقــة الراهنــة أنّّ أمــن الإمــدادات الخليجــي لــم يََع�

ــر مــن ممــرّّ. فارتفــاع تدفُُّقــات  ــر أكث ــل النفــط والمنتجــات عب ــل بالقــدرة علــى نََقْْ ــاج وحــده، ب بحجــم الإنت

ّـا فــي يونيــو 2026  ّـا فــي 2025 إلــى 7.4ملاييــن برميــل يوم�ي بــاب المنــدب مــن 4.2ملاييــن برميــل يوم�ي

ــي  ــز ف ــر هرم ّـا عب ــل يوم�ي ــنو برمي ــو 19.87ملي ــح مرور نح ــا يُُضّّو ــر، بينم ــر الأحم ــود دور البح ــس صع يعك

ــيج.  ــى الخل ــةًً بحجــم الاعتمــاد عل ــة لا تزال محــدودة مقارن 2025 أن المــمرات البديل

ويبرز من هذا التحوُُّل ثلاثة مسارات غضط رئيسية:

ًـا؛ لأن البحــر الأحمــر وخطــوط ينبــع يمنحــان الســعودية هامشًًــا لا تملكــه جميــع  أمــن الطاقــة يتحــوََّل غب�ر

دول الخلــيج.

ــع  ــا، فارتفــاع النفــط لا يكفــي وحــده لرفــع الأســهم عندمــا تتسََّو ــة تُُســعِِّر الجغرافي الأســواق الخليجي

علاوة المخاطــر.

ّـل أثــر  الاستثمــار فــي البِِنْْيــة التحتيــة أصبــح أداة تحــوُُّط؛ لأن خطــوط الأنابيــب والموانــئ والتخزيــن تُُل�ق

الصدمــات البحريــة.
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