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الاقتصاد العالمي
بين الذكاء الاصطناعي والحرب والديون



الاقتصاد العالمي
بين الذكاء الاصطناعي والحرب والديون



يُُواجه الاقتصاد العالمي خلال عام 2026 تحدّّيات 

متزايدة رغم استمرار النمو بمعدلات أعلى من 

المتوقع، في ظل ثلاثة عوامل رئيسية تُُعيد تشكيل 

النشاط الاقتصادي: التوسع في استثمارات الذكاء 

الاصطناعي، واستمرار الحرب في الشرق الأوسط، 

وارتفاع مستويات الدََّيْْن العام وتكاليف الاقتراض. 

لنمو  توقُُّعاته  الدولي  النقد  رفع صندوق  وقد 

الاقتصاد العالمي إلى 3.1 % في 2026، مقارنةًً 

بتقيدر سابق بلغ 3 %، مع توقع ارتفاع النمو إلى 

3.4 % في 2027. لكنّّ هذه التوقُُّعات تعتمد 

على استمرار الاستثمارات التكنولوجية وتحسُُّن 

إمدادات الطاقة، بينما يُُحذّّر الصندوق من أن تراجُُع 

الإنفاق على الذكاء الاصطناعي أو استمرار الحرب 

قد يؤدي إلى تباطؤ اقتصادي أكبر. ويكشف 

هذا الوضع عن اقتصاد عالمي يستمد جزءًًا من 

قوته من قطاع تكنولوجي سريع النمو، في وقتٍٍ 

تتراجََع فيه قدرة الحكومات المثقلة باليدون على 

مواجهة الأزمات الجديدة.

ر

مُُلخّّص تنفيذي

ــى 3.1 % فــي  تباطــؤ النمــو العالمــي إل
ــةًً بنحــو 3.5 % فــي 2025،  2026، مقارن
فــي   % 3.4 إلــى  ارتفاعــه  توقُُّــع  مــع 
بتحسُُّــن  افتراضــات  ظــل  فــي   ،2027

العالميــة. الطاقــة والتجــارة  أوضــاع 

 % 4.7 إلــى  العالمــي  التضخــم  ارتفــاع 
فــي 2026، قبــل تراجعــه المتوقــع إلــى 
4.1 % فــي 2027، مــع اســتمرار الضغــوط 
وتكاليــف  الطاقــة  أســعار  عــن  الناتجــة 

ــل. ــاج والنق الإنت

تزايد المخاطر المرتبطة باستثمارات الذكاء 
الحادّّ،  تراجُُعها  يُُؤدّّي  إذ قد  الاصطناعي؛ 
بالتزامن مع تصحيح الأسواق المالية، إلى 
انخفاض مستوى الناتج العالمي بنسبة 1.1 % 
بحلول 2028 مقارنةًً بالتوقعات الأساسية.

اســتمرار الحــرب يُُهــدّّد النمــو العالمــي؛ إذ 
ــاع  ــة وارتف ــات الطاق ــؤدي اضطراب ــد ت ق
النمــو  إلــى خفــض  الاقــتراض  تكاليــف 
المتوقــع فــي 2027 بمقــدار 0.5 نقطــة 

ــي. ــيناريو الأساس ــة بالس ــة مقارن مئوي

فــي  العــام  ـْن  الدََّي� أعبــاء  تصاعُُــد 
توقُُّــع  مــع  المتقدّّمــة،  الاقتصــادات 
ــج المحلــي  ارتفاعــه مــن 108 % مــن النات
الإجمالــي فــي 2025 إلــى نحــو 115 % 
بحلــول 2031، مــا يزيــد تكاليــف خدمــة 
ُـدّّ مــن قــدرة الحكومــات علــى  ْـن ويََح� الدََّي�

الأزمــات. مواجهــة 



العالمــي”  الاقتصــاد  “آفــاق  تقريــر  كشــف 

ــي 13  ــي ف ــد الدول ــدوق النق ــن صن ــادر ع الص

ّـل  ــة تتمث� ــن مفارقــة اقتصادي ــر 2026 ع أكتوب

فــي اســتمرار النمــو العالمــي رغــم الحــرب 

فــي الــشرق الأوســط وارتفــاع أســعار الطاقــة 

الإنفــاق  ســاعد  فقــد  الحكوميــة؛  واليدــون 

ومراكــز  الاصطناعــي  الــذكاء  علــى  الكبيــر 

دعــم  فــي  المــوصلات  وأشــباه  البيانــات 

الاستثمــار والتجــارة، وعوََّض جــزءًًا من الضغوط 

التــي فرضتهــا الاضطرابات الجيوسياســية على 

قطاعــات الإنتــاج والاســتهلاك.

لكــنّّ هــذا التــوازن يحمــل مََخاطــر متزايــدة؛ لأن 

المصــادر التــي تدعــم النمــو لا تتوزع بالتســاوي 

فالاقتصــادات  والقطاعــات؛  الــدول  بيــن 

ــا تســتفيد  المشــاركة فــي صناعــة التكنولوجي

مــن ارتفــاع الطلــب علــى المعــدات والخدمــات 

المســتوردة  الــدول  تُُواجــه  بينمــا  الرقميــة، 

علــى  وضغوطًًــا  أعلــى  تكاليــف  للطاقــة 

العــملات والميزانيــات العامــة. وفــي الوقــت 

ــى  ــندات إل ــد الس ــاع عوائ ــؤدي ارتف ــه، ي نفس

زيــادة تكلفــة تمويــل الحكومــات والشــركات.

وتكمــن المشــكلة فــي احتمــال انتقــال هــذه 

الضغــوط بيــن القطاعــات والأســواق؛ فتراجــع 

ــف  ــد يُُضْْعِِ ــذكاء الاصطناعــي ق استثمــارات ال

الطلــب علــى المُُعــدّّات والتجــارة العالميــة، 

ارتفــاع  إلــى  الحــرب  يــؤدي اســتمرار  بينمــا 

التضخــم، وهــو مــا يُُقيِّّد قــدرة البنــوك المركزية 

ْـض الفائدة. ومــع زيادة أعبــاء اليدون،  علــى خََف�

ــل لدعــم  ــح قــدرة الحكومــات علــى التخُُّد تُُصب

ــة. ــر محدودي النشــاط الاقتصــادي أكث

مُُقدّّمة

ر



أولًاً: نمو عالمي غير متوازن

لنمــو  توقعاتــه  الدولــي  النقــد  صنــدوق  رفــع 
الاقتصــاد العالمــي خلال 2026 بمقــدار 0.1 نقطة 
مئويــة مقارنــةًً بتقــديرات يوليــو، ليصل إلــى 3.1 %. 
ومــع أن هــذا التحسُُّــن يشــير إلــى قــدرة الاقتصــاد 
علــى اســتيعاب الضغــوط، فإنــه يبقــى دون معدل 

النمــو المســجل فــي 2025 والبالــغ 3.5 %.
واضحًًــا  ـًا  تفاوت� العالميــة  الأرقــام  وتُُخْْفــي 
الصنــدوق  توقّّــع  فقــد  الاقتصــادات؛  بيــن 
فــي   % 2.3 بنســبة  المتحــدة  الولايــات  نمــو 
الاستثمــارات  مــن  2026 و2027، مســتفيةًًد 
التكنولوجيــة واســتمرار الطلــب المحلــي. وفــي 
المقابــل، لا تتجــاوز توقعــات نمو منطقــة اليورو 
1.1 % خلال 2026، بينمــا يتوقّّــع نمــو الصيــن 
ــد بنســبة 7 % وفــق الســنة  بنســبة 4.5 % والهن
الماليــة المعتمــدة فــي تقــديرات الصنــدوق.

فمــن  والناميــة؛  الصاعــدة  الاقتصــادات  أمــا 
المتوقّّــع أن يتراجــع نموّّهــا مــن 4.5 % فــي 
2025 إلــى 3.7 % فــي 2026، قبــل التعافــي 

ُـع  إلــى 4.4 % فــي 2027. ويعكــس هــذا التراج�
ُـر عــدٍٍد من الأســواق بارتفــاع تكاليــف الطاقة  تأ�ث
اســتفادة  مقابــل  فــي  والتجــارة،  والتمويــل 
ــي. ــب التكنولوج ــن الطل ــرى م ــادات أخ اقتص

ويظهــر التفــاوت بصــورة أوضــح فــي توزيــع النمــو 
العالمــي؛ فوفــق تقــديرات الصنــدوق، أصبحــت 
ــو  ــن النم ــن 95 % م ــؤولة ع ــط مس ــة فق 32 دول
العالمــي، مقارنــةًً بـــ54 دولــة فــي توقعــات أبريــل 
2026. وهــذا يعنــي أن النشــاط الاقتصــادي أصبــح 
أكثــر تــركّّزًًا فــي مجموعــة محــدودة من الأســواق، 

بينمــا تتراجــع مســاهمة اقتصــادات أخــرى.
ــؤ  ــي أنّّ أيّّ تباط ــز ف ــذا الترك ــورة ه ــبرز خط وت
الاستثمــار  مــن  المســتفيدة  الــدول  يُُصيــب 
بقيــة  إلــى  سريعًًــا  يمتــدّّ  قــد  التكنولوجــي 
العالــم، خصوصًًــا الــدول التــي تعتمــد علــى 
صــادرات المكوّّنــات الإلكترونيــة أو تفُُّدقــات 

الخارجــي. والاستثمــار  المــال  رأس 

ر



ثانيًًا: الذكاء الاصطناعي يدعم النمو

إلــى  الــذكاء الاصطناعــي  تحوّّلــت استثمــارات 
أحــد المُُحــرّّكات المُُهمّّــة للنمــو العالمــي، مــع 
البيانــات  إنشــاء مراكــز  الشــركات فــي  توسُُّــع 
وشراء المعالجــات المتقدّّمــة والخــوادم ومعدات 
زيــادة  إلــى  الإنفــاق  هــذا  ويــؤدي  الحوســبة. 
الطلــب علــى الإنشــاءات والطاقــة والمعــدات 
ــس  ــا ينعك ــة، م ــات التكنولوجي ــة والخدم الصناعي

علــى الإنتــاج والتجــارة والاستثمــار.

وتوضــح بيانــات صنــدوق النقــد الدولــي أن تجــارة 
نمََــت  الاصطناعــي  بالــذكاء  المرتبطــة  ــلع  الِسِّ
ــو  ــةًً بنم ــن 2023 و2025، مقارن ــبة 29 % بي بنس
بلــغ 8.3 % للتجــارة العالميــة خلال الفتــرة نفســها. 
ــلع المرتبطــة بالــذكاء الاصطناعــي،  ومــن دون الِسِّ

ــغ نحــو 4.6 % فقــط. كان نمــو التجــارة سيبل

اســتضافة  مــن  المتحــدة  الولايــات  وتســتفيد 
البرمجيــات  تطويــر  ومراكــز  الكبــرى  الشــركات 
اقتصــادات  تُُحقّّــق  بينمــا  الرقميــة،  والخدمــات 
آســيوية، بينهــا كوريــا الجنوبيــة وتايــوان وماليزيــا، 
والمكونــات  الرقائــق  إنتــاج  مــن  مكاســب 
ــة  ــة والمعــدات المســتخدََمة فــي البني الإلكتروني

الاصطناعــي. للــذكاء  التحتيــة 

لكــنّّ الإنفــاق المرتفــع لا يضمــن تحقيــق أربــاح 
فالشــركات  المتوقــع.  بالمســتوى  وإنتاجيــة 
ــة،  ــة التحتي ــرة فــي البني ــغ كبي ّـا مبال تستثمــر حال�ي
بينمــا لا تزال قــدرة بعــض التطبيقــات علــى توليــد 
غيــر  التكاليــف  هــذه  لتغطيــة  كافيــة  إيرادات 

محســومة. وقــد يــؤدّّي تأخُُّــر العائــد الاقتصــادي 
وتقليــص  الأســهم  أســعار  تقييــم  إعــادة  إلــى 

الجديــدة. المشروعــات 

ــي  ــد الدول ــدوق النق ــا صن ــاكاة أجراه ــير مح وتش
ــذكاء  ــارات ال ــي استثم ــادّّ ف ــع الح ــى أن التراج إل
أســعار  انخفــاض  مــع  ترافــق  إذا  الاصطناعــي، 
الأصــول وتشــديد شروط التمويــل؛ قــد يُُخفّّــض 
مســتوى الناتــج العالمــي بنســبة 1.1 % بحلــول 
ــةًً بالســيناريو الأساســي. وقــد يصــل  2028 مقارن
الانخفــاض إلــى 1.8 % فــي الولايــات المتحــدة 

و1.7 % فــي آســيا.

دخــول  بالــضرورة  الســيناريو  هــذا  يعنــي  ولا 
ّـه يُُظهــر حجــم  الاقتصــاد العالمــي فــي ركــود؛ لكن�
َـل لتباطــؤ قطــاعٍٍ أصبــح يُُســاهم في  التأثيــر المحتم�
ْـم الاستثمــار والتجــارة والأســواق الماليــة. كما  دََع�
ّـر  ــا قــد يُُؤث� أنّّ انخفــاض أســعار أســهم التكنولوجي
فــي ثروات المستثمريــن والاســتهلاك والقــدرة 

علــى تمويــل الشــركات.

ــدوق  ــاكاة أخــرى للصن ــل، تشــير مح وفــي المقاب
ــي  ــج العالم ــتوى النات ــاع مس ــة ارتف ــى إمكاني إل
بنســبة 0.6 % بحلــول 2029 مقارنــةًً بالســيناريو 
الــذكاء  استثمــارات  حقََّقــت  إذا  الأساســي، 
الاصطناعــي عوائــد إنتاجيــة قويــة. ولذلــك يرتبــط 
أثــر التكنولوجيــا مســتقبالًا بقــدرة الشــركات علــى 
تحويــل الإنفــاق الحالــي إلــى مكاســب فعليــة 

ــاح. ــاءة والأرب ــاج والكف ــي الإنت ف

ر



ثالثًًا: الحرب تُُعيد ضغوط التضخم

ّـل الحــرب فــي الــشرق الأوســط العامــل الثانــي  تُُمث�
ّـر في الاقتصاد العالمي؛ بســبب انعكاســاتها  المُُؤث�
البحريــة  والمــمرات  والغــاز  النفــط  إنتــاج  علــى 
وتكاليــف النقــل والتأميــن. وقــد أدََّى اضــطراب 
الإمــدادات إلــى ارتفــاع أســعار الطاقــة، مــع امتداد 
ــي  ــات الت ــمدة والصناع ــذاء والأس ــى الغ ــار إل الآث

ــة. تعتمــد علــى الوقــود والمــواد الأولي

ويتوقــع صنــدوق النقــد الدولــي ارتفــاع متوســط 
أســعار النفــط بنســبة 41.3 % خلال 2026 مقارنــةًً 
بالعــام الســابق، قبــل تراجعهــا بنســبة 8.7 % فــي 
ــط  ــك، فــإن هــذه التوقُُّعــات ترتب 2027. ومــع ذل
بتحسُُّــن تدريجــي فــي حركــة النقــل واســتعادة 

جــزء مــن الإمــدادات المتأثــرة بالحــرب.

حركــة  عــودة  الأساســي  الســيناريو  ويفتــرض 
ــارس 2027،  ــول م ــز بحل ــق هرم ــر مضي ــور عب العب
وتحسُُّــن أوضــاع الشــحن إلــى مســتويات مــا قبــل 
الحــرب بحلــول أكتوبــر مــن العــام نفســه. أمــا 
ــؤدي  ــرة أطــول فقــد ي ــات لفت اســتمرار الاضطراب

إلــى نتائــج اقتصاديــة مختلفــة.

يفتــرض  الســلبية،  الســيناريوهات  أحــد  وفــي 
مــن  واســعة  أجزاء  تعطُُّــل  اســتمرار  الصنــدوق 
مــمرات التصيدــر حتــى منتصــف 2027، ووصــول 
خلال  للبرميــل  دولارًًا   130 إلــى  النفــط  أســعار 
الفتــرة الممتــدة مــن الربــع الأخيــر مــن 2026 
إلــى الربــع الأول مــن 2027. وإذا ترافقــت هــذه 
فــي  المخاطــر  علاوات  ارتفــاع  مــع  الــظروف 

أســواق الســندات، فقــد ينخفــض النمــو العالمــي 
مقارنــةًً   2027 فــي  مئويــة  نقطــة   0.5 بنحــو 
بالســيناريو الأساســي، ويرتفــع التضخــم بنحــو 1.1 

نقطــة مئويــة.

ــتوردة  ــدول المس ــى ال ــرب عل ــار الح ــر آث ولا تقتص
َـة الواقعــة  للطاقــة؛ إذ قــد تتعــرََّض الــدول المُُنتِِج�
ضمــن مناطــق الاضــطراب لخســائر نتيجــة تعطــل 
ــة  ــعار العالمي ــون الأس ــا تك ــى عندم ــر، حت التصيد
مرتفعــة. وفــي المقابــل، تســتطيع الــدول المنتجة 
ارتفــاع  مــن  الاســتفادة  الــصراع  خــارج مناطــق 
الأســعار إذا حافظــت علــى إنتاجهــا وقدرتهــا علــى 

ــى الأســواق. الوصــول إل

الاقتصــادات  فــي  الطاقــة  ارتفــاع  ويؤثــر 
المســتوردة عبــر قناتيــن رئيســيتين: زيــادة قيمــة 
والنقــل.  الإنتــاج  تكاليــف  وارتفــاع  الــواردات، 
وقــد تضطــر الشــركات إلــى تحميــل المســتهلكين 
ُـع  جــزءًًا مــن هــذه التكاليــف، مــا يــؤدي إلــى تراج�
القــوة الشرائيــة والطلــب المحلــي، خصوصًًــا لــدى 

الُأُسََــر محــدودة الدخــل.

كمــا يزيــد اســتمرار التضخــم صعوبــة قرارات البنوك 
ــد  ــو ق ــم النم ــدة لدع ــض الفائ ــة؛ لأن خف المركزي
ـُعزّّز الضغــوط الســعرية، بينمــا يــؤدي اســتمرار  ي�
الفائــدة المرتفعــة إلــى زيــادة تكلفــة التمويــل 

ــار. ــؤ الاستثم وتباط

ر



ر

رابعًًا: الديون تقلص قدرة الحكومات

والحــرب  الاصطناعــي  الــذكاء  مخاطــر  تأتــي 
فــي وقــتٍٍ تُُواجــه فيــه الاقتصــادات الكبــرى 
ْـن العــام، مــع زيــادة  مســتويات مرتفعــة مــن الدََّي�
ــدّّ  ــي. ويََحُُ ــاق الحكوم ــتراض والإنف ــف الاق تكالي
ذلــك مــن قــدرة الحكومــات علــى تمويــل برامــج 
دعــم جديــدة أو مواجهــة ركــود محتمــل دون 

زيــادة الضغــوط علــى الميزانيــات.

ـْن  ويتوقّّــع صنــدوق النقــد الدولــي ارتفــاع الدََّي�
العــام فــي الاقتصــادات المتقدّّمــة مــن نحــو 
108 % مــن الناتــج المحلي الإجمالــي في 2025 
ترتفــع  قــد  بينمــا  بحلــول 2031،  إلــى 115 % 
النســبة فــي الاقتصــادات الصاعــدة والناميــة مــن 

74 % إلــى 84 % خلال الفتــرة نفســها.

ــزداد المشــكلة عندمــا ترتفــع عوائــد الســندات  وت
إلــى  مضطــرة  تصبــح  الــدول  لأن  الحكوميــة؛ 
ــدة أو  ــون جدي ــد إصــدار دي ــى عن ــد أعل ــع فوائ دََفْْ
إعــادة تمويــل التزامــات قائمــة. ويــؤدي ذلــك 
ــر مــن الإيرادات العامــة  ــى اســتهلاك جــزء أكب إل
ْـن، بــالًاد مــن توجيهــه إلــى البنيــة  فــي خدمــة الدََّي�

ــار. ــم والاستثم ــة والتعلي ــة والصح التحتي

وتنتقــل هــذه الضغوط إلــى القطاع الخــاص أيضًًا؛ 
ــا  ــة مرجعًً ــندات الحكومي ــد الس ــتخدم عوائ إذ تس
ــة.  ــقروض والأدوات المالي ــد مــن ال لتســعير العدي
ــد  ــات، ق ــل الحكوم ــة تموي ــع تكلف ــا ترتف وعندم
ــى الشــركات  ــتراض عل ــا تكلفــة الاق ترتفــع معه

ــر، مــا يُُضعِِــف الاستثمــار والاســتهلاك. والُأُسََ

نفســها  التكنولوجيــا  شــركات  أصبحــت  كمــا 
ــادة  ــع زي ــل، م ــواق التموي ــي أس ــؤثرًًا ف ــا م طرفًً
مشروعــات  لتنفيــذ  المــال  رأس  إلــى  حاجتهــا 
الــذكاء الاصطناعــي. وقــد يــؤدي التنافــس بيــن 
جــذب  علــى  الكبــرى  والشــركات  الحكومــات 
أســعار  علــى  الضغــوط  زيــادة  إلــى  التمويــل 

الفائــدة طويلــة الأجــل.

ويحــذر تقريــر “الاســتقرار المالــي العالمــي” الصادر 
ــر 2026  ــي فــي أكتوب ــدوق النقــد الدول عــن صن
ــواق:  ــطراب الأس ــية لاض ــادر رئيس ــة مص ــن ثلاث م
بالــذكاء  المرتبطــة  الأصــول  تقييمــات  تراجــع 
الاصطناعــي، وارتفــاع عوائــد الســندات الســيادية، 
ــذه  ــار ه ــزداد آث ــة. وت ــر السيبراني ــد المخاط وتصاع
التهديــدات فــي ظــل ارتفــاع الميدونيــة والترابــط 
بيــن البنــوك والمؤسســات الماليــة غيــر المصرفية.

وتواجــه الــدول الناميــة تحديــات أكبــر بســبب 
تكلفــة  وارتفــاع  التمويــل  مصــادر  محدوديــة 
الاقــتراض الخارجــي؛ فقد تضطر بعــض الحكومات 
إلــى تقليــص الإنفــاق أو زيــادة الضرائــب أو تأجيــل 
تزامــن  إذا  خصوصًًــا  الاستثماريــة،  المشروعــات 
ــة  ــعار الطاق ــادة أس ــع زي ــن م ــة اليد ــاع خدم ارتف

والغــذاء.



خامسًًا: خماطر مترابطة على الاقتصاد العالمي

تكمــن خطــورة التطــورات الحاليــة فــي إمكانيــة 
تفاعــل المخاطــر الثلاثــة، بــالًاد مــن وقــوع كلٍٍّ 
ــع  ــرب يرف ــتمرار الح ــتقلة؛ فاس ــورة مس ــا بص منه
أســعار الطاقــة والتضخــم، مــا قــد يدفــع البنــوك 
المركزيــة إلــى إبقــاء الفائــدة مرتفعــةًً. وفــي 
ــى  ــة إل ــدة المرتفع ُـؤدّّي الفائ ــه، ت� ــت نفس الوق
زيــادة أعبــاء اليدــون وتقليــص قــدرة الشــركات 

علــى تمويــل الاستثمــارات الجديــدة.

ــذكاء الاصطناعــي بهــذا  ــر شــركات ال وقــد تتأث
مراكــز  إنشــاء  لأن  خاصــة؛  بصــورة  الوضــع 
يحتاجــان  التحتيــة  البنيــة  وتطويــر  البيانــات 
ــة رأس  ــت تكلف ــر. وإذا ارتفع ــل كبي ــى تموي إل
المــال وتراجعــت توقُُّعــات الأربــاح، فقــد تضطــر 
الشــركات إلــى تقليــص الإنفــاق، ما يــؤدّّي إلى 
انخفــاض الطلــب علــى الرقائــق الإلكترونيــة 

والمُُعــدّّات والخدمــات المرتبطــة بهــا.

رة  وينتقــل هــذا التباطــؤ إلــى الــدول المُُصــِدِّ
النقــل  قطاعــات  إلــى  ثــم  للتكنولوجيــا، 
إيرادات  تتراجــع  بينمــا  والتجــارة،  والصناعــة 
بعــض الحكومــات وتــزداد صعوبــة الســيطرة 
ــة. وقــد يــؤدي انخفــاض أســعار  علــى الميدوني
ــى إضعــاف ثقــة  ــة إل الأســهم والأصــول المالي

الاســتهلاك. وتقليــل  المستثمريــن 

بيــن  بالتســاوي  المخاطــر  هــذه  تتــوزع  ولا 
بيــن  تجمــع  التــي  فالــدول  الاقتصــادات. 
ْـن العــام وضعــف  اســتيراد الطاقــة وارتفــاع الدََّي�
المشــاركة فــي سلاســل إنتــاج التكنولوجيــا 
تُُواجــه ضغوطًًــا أكبــر؛ لأنهــا تتحمََّــل ارتفــاع 
بالقََــدْْر  الاســتفادة  دون  الاســتيراد  تكاليــف 

التكنولوجيــة. الاستثمــارات  مــن  نفســه 

وفــي المقابــل، تمتلــك الاقتصــادات القــادرة 
توفيــر  أو  المُُتقدّّمــة  المعــدات  إنتــاج  علــى 
ــر  ــا أكب الطاقــة خــارج مناطــق الاضــطراب فرصًً
تركُُّــز  اســتمرار  لكــنّّ  النمــو.  علــى  للحفــاظ 
النشــاط الاقتصــادي فــي عــدٍٍد محــدود مــن 
الــدول يزيــد اعتمــاد بقيــة الأســواق علــى أدائها.



أبرز توقّّعات الاقتصاد العالمي

202520262027المؤشّّر

3.4 %3.1 %3.5 %نمو الاقتصاد العالمي

4.1 %4.7 %4.1 %التضخم العالمي

1.8 %2.1 %2.0 %نمو الاقتصادات المتقدمة

4.4 %3.7 %4.5 %نمو الاقتصادات الصاعدة والنامية

2.3 %2.3 %2.3 %نمو الولايات المتحدة

4.0 %4.5 %5.0 %نمو الصين

4.7 %4.6 %5.0 %نمو التجارة العالمية

المصدر: صندوق النقد الدولي، تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، أكتوبر 2026. 



•  توسُُّع الاستثمارات في الذكاء الاصطناعي ومراكز البيانات وأشباه الموصلات والخدمات الرقمية.

•  إمكانية ارتفاع الإنتاجية وتحسين كفاءة القطاعات الاقتصادية مع انتشار التطبيقات التكنولوجية.

•  استفادة الدول المصدّّرة للمُُعدّّات الإلكترونية من زيادة الطلب العالمي على البنية التحتية الرقمية.

•  ارتفاع أهمية الاستثمارات في الطاقة والبنية التحتية وسلاسل التوريد البديلة.

•  إمكانية تحسين قدرة الاقتصادات على مواجهة الأزمات من خلال تنويع الإنتاج ومصادر التمويل.

• تراجع استثمارات الذكاء الاصطناعي إذا لم تحقّّق الشركات العوائد والأرباح المتوقعة.

• استمرار ارتفاع أسعار الطاقة والتضخم نتيجة امتداد الحرب واضطراب الممرات البحرية.

• زيادة تكاليف خدمة الدََّيْْن الحكومي مع ارتفاع عوائد السندات وأسعار الفائدة.

• اتساع التفاوت الاقتصادي بين الدول المستفيدة من التكنولوجيا والدول المستوردة للطاقة.

• انتقال الضغوط من أسواق التكنولوجيا والطاقة إلى أسواق المال والإنتاج والاستهلاك.

الـفــــــــــرص

الـمخـاطــــــر

الفرص والمخاطر



النتائج

ــة بمعــدل النمــو المتوقــع  ــة المقبل ــط آفــاق الاقتصــاد العالمــي خلال المرحل ــك، لا ترتب وبذل

وحــده، بــل بمــدى اســتدامة مصــادر هــذا النمــو وقــدرة الحكومــات والشــركات علــى التعامــل 

ُـعزّّز الإنتاجيــة  مــع الصدمــات المتزامنــة؛ فاســتمرار الاستثمــارات فــي الــذكاء الاصطناعــي قــد �ي

ــة  ــب الاقتصادي ــت المكاس ــا إذا بقي ــون، خصوصًً ــرب والدي ــار الح ــي آث ّـه لا يلغ ــارة، لكن� والتج

محصــورةًً فــي عــددٍٍ محــدود مــن الــدول والقطاعــات.

تكشــف توقعــات صنــدوق النقــد الدولــي لأكتوبــر 2026 عــن اقتصــادٍٍ عالمــي لا يزال قــادرًًا علــى النمــو 

ــر حساســية لأســعار  ــة وأكث ــر اعتمــادًًا علــى الاستثمــارات التكنولوجي ــح أكث ــه أصب ــات، لكن رغــم الاضطراب

ُـع  الطاقــة وتكاليــف التمويــل. كمــا أن ارتفــاع النمــو المتوقــع مقارنــةًً بالتقــديرات الســابقة لا يعنــي تراج�

المخاطــر، بــل يعكــس تعويــض بعــض القطاعــات القويــة للخســائر التــي تتعــرََّض لهــا قطاعــات ودول أخــرى.

وتوضح المعطيات خمس دلالات رئيسية:

الــذكاء الاصطناعــي يدعــم النمــو لكنــه يزيــد التركــز؛ حيــث يرفــع الإنفــاق التكنولوجــي الاستثمــار 
ــي لأيّّ  ــو العالم ــية النم ــد حساس ــا يزي ــدودة، م ــادات مح ــي اقتص ــبه ف ــز مكاس ــا تترك ــارة، بينم والتج

تباطــؤ فــي هــذا القطــاع.

الحــرب تضغــط علــى الأســعار والنشــاط الاقتصــادي؛ حيــث تــؤدي اضطرابــات الطاقــة إلــى ارتفــاع 
ِـص النمــو العالمــي إذا اســتمرت فتــرة أطــول. تكاليــف الإنتــاج والاســتهلاك، وقــد تُُقل�

الأســواق الماليــة تنقــل الصمدــات بيــن القطاعــات؛ فقــد يــؤدي انخفــاض تقييمــات شــركات 
التكنولوجيــا أو ارتفــاع عوائــد الســندات إلــى تشــديد شروط التمويــل وتراجــع الاستثمــار والطلــب.

ِـل قــدرة الحكومــات علــى التدخــل؛ لأن أعبــاء الفوائــد وتكاليــف التمويــل تزيــد صعوبــة  الديــون تُُق�ل
دعــم الاقتصــاد عنــد وقــوع أزمــات جديــدة، خصوصًًــا فــي الــدول الناميــة.

ــة أو  ــات التكنولوجي ــي الصناع ــارِِكة ف ــدول المش ــتفيد ال ــث تس ًـا؛ حي ــل توازن� ــح أق ــي أصب ــو العالم النم
القــادرة علــى تصيدــر الطاقــة، بينمــا تواجــه الاقتصــادات الأخــرى ضغوطًًــا أكبر علــى النمــو والاســتقرار المالي.
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