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 الرسوم ترتفع والواردات تتوسّّع 
مفارقة التجارة الأمريكية



إلــى  الأمريكــي  التجــاري  العجــز  اتََّســع 

أغســطس  فــي  دولار  مليــارات   105,6

2026، مُُســجِِّلًاا أعلــى مســتوى منــذ مــارس 

المتحــدة  الولايــات  اســتمرار  رغــم   ،2025

ــد  ــة لتقيي ــوم الجمركي ــتخدام الرس ــي اس ف

الــواردات ودعــم الإنتــاج المحلــي. وجــاء 

ــى  ــواردات إل ــول ال ــا بوص ــاع مدفوًعً الارتف

زيــادة مشــتريات  مــع  قياســي،  مســتوى 

المُُــوصّّلات  وأشــباه  الإنتــاج  مُُعــدََّات 

المرتبطــة باستثمــارات الــذكاء الاصطناعــي، 

إلــى جانــب النفــط والمــواد الصناعيــة. 

الرســوم  أن  التطــورات  هــذه  وتكشــف 

لمعالجــة  تكفــي  لا  وحدهــا  الجمركيــة 

الاخــتلال التجــاري، فــي ظــل قــوة الطلــب 

الشــركات  اعتمــاد  واســتمرار  الأمريكــي 

علــى المعــدات والمكوّّنــات المســتوردة، 

بصــورة  العجــز  تقليــص  ـّب  يتطل� بينمــا 

مســتدامة توســيع القــدرة الصناعيــة وزيــادة 

بيــن  الاخــتلالات  ومُُعالجــة  الصــادرات 

والاستثمــار. الادخــار 

مُُلخّّص تنفيذي

ــاري  ــز التج ــارات دولار: العج 105,6 ملي

 ،2026 أغســطس  فــي  الأمريكــي 

يوليــو. عــن  بزيــادة %13.7 

ــواردات  ــي ال ــار دولار: إجمال 420,8 ملي

الأمريكيــة، بارتفــاع 4.3% إلى مســتوى 

قياســي.

315,2 مليــار دولار: قيمــة الصــادرات، 

بزيــادة 1.4% فقــط.

الســلع  واردات  دولار:  مليــار   146,4

علــى  الأعلــى  وهــي  الرأســمالية، 

الإطلاق.

ــارة  ــي تج ــز ف ــار دولار: العج 136,6 ملي

ــات  ــي الخدم ــض ف ــل فائ ــلع، مقاب الس

بلــغ 31 مليــار دولار.

التجــاري  العجــز  انخفــاض   :%19.9

الثمانيــة  الأشــهر  خلال  التراكمــي 

بالفتــرة  مقارنــًةً   2026 مــن  الأولــى 

نفســها مــن 2025، رغــم اتســاعه فــي 

. غســطس أ
ر



التجــارة الأمريكيــة  أظهــرت بيانــات وزارة 

الصــادرة فــي 6 أكتوبــر 2026 ارتفــاع العجز 

ــدار 12,7  ــدة بمق ــات المتح ــاري للولاي التج

مليــار دولار خلال أغســطس، بعدمــا زادت 

ــادرات.  ــو الص ــوق نم ــرة تََف ــواردات بوتي ال

جــاءت هــذه النتائــج فــي وقــتٍٍ تُُواصــل 

علــى  الاعتمــاد  الأمريكيــة  الإدارة  فيــه 

الصناعــات  لحمايــة  الجمركيــة  الرســوم 

المحليــة وتقليــل الاعتمــاد علــى المنتجــات 

ــول  ــاؤلات ح ــد طََرْْح التس ــا يُُعي ــة، م الأجنبي

قــدرة هــذه السياســة علــى تغييــر اتجــاه 

الأمريكيــة. التجــارة 

بالســلع  الــواردات  ارتفــاع  يرتبــط  ولا 

التوسُُّــع  أصبــح  إذ  وََحْْدهــا؛  الاســتهلاكية 

ــذكاء  ــارات ال ــات واستثم ــز البيان ــي مراك ف

ــى  ــب عل ــيًّّا للطل ا رئيس ــدًرً ــي مص الاصطناع

أشــباه المــوصلات والحواســيب والمعــدات 

ا مــن العجــز  الصناعيــة. ويعنــي ذلــك أن جــزًءً

تســتهدف  باستثمــارات  يرتبــط  الحالــي 

والتكنولوجيــة  الإنتاجيــة  القــدرة  توســيع 

مرحلتهــا  فــي  تعتمــد  لكنهــا   ، مســتقبلًاا

الأولــى علــى اســتيراد معــدات مرتفعــة 

القيمــة.

مشــكلة  عــن  المُُفارََقــة  هــذه  وتكشــف 

ــدة  ــات المتح ــي أن الولاي ّـل ف ــق، تتمث� أعم

المنتجــات  علــى  رســوم  فــرض  تســتطيع 

الأجنبيــة، لكنّّهــا لا تســتطيع توفيــر بدائــل 

محليــة لجميــع السِِّــلع والمكونــات بالســرعة 

ــا فــي الصناعــات المتقدمــة  نفســها، خصوًصً

ــة. ــاج عالمي التــي تعتمــد علــى شــبكات إنت

مُُقدّّمة
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: الواردات تتجاوز القيود أولًاا

بلغــت الــواردات الأمريكيــة 420,8 مليــار دولار 
ــن  ــار دولار ع ــادة 17,2 ملي ــطس، بزي ــي أغس ف
ــى  ــى مســتوى شــهري عل ــو، لتُُســجّّل أعل يولي
الإطلاق. وفــي المقابــل، ارتفعــت الصــادرات 
ــار  ــى 315,2 ملي ــارات دولار إل ــدار 4,5 ملي بمق
دولار، مــا أدََّى إلــى اتّّســاع الفجــوة بيــن جانبــي 

ــة. التجــارة الخارجي
ــي واردات  ــادة ف ــن الزي ــر م ــزء الأكب ــاء الج وج
ــار دولار،  الســلع التــي وصلــت إلــى 342,2 ملي
بعدمــا ارتفعــت مشــتريات المــواد الصناعيــة 
والخامــات بمقــدار 9,1 مليــارات دولار، بينهــا 
ــي واردات  ــارات دولار ف ــة 3,3 ملي ــادة بقيم زي
النفــط الخــام، و3,1 مليــارات دولار فــي الذهب 

ــر النقــدي. غي
أمــا الســلع الرأســمالية، التــي تشــمل المعــدات 
فقــد  الإنتــاج؛  فــي  المســتخدََمة  والآلات 
ارتفعــت وارداتهــا بمقــدار 6.2 مليــارات دولار 
مليــار   146,4 بلــغ  قياســي  مســتوى  إلــى 
ــا بزيــادة واردات أشــباه  دولار، مدفوعــة خصوًصً

الصناعيــة. والمعــدات  المُُــوصّّلات 

ولا تعنــي هــذه الأرقــام أن الرســوم الجمركيــة 
لــم تؤثــر فــي التجــارة الأمريكيــة، لكنهــا تُُظهــر 
ـّا رغــم  الــواردات ظــل قوي� أن الطلــب علــى 
الأجنبيــة؛  المنتجــات  بعــض  تكاليــف  ارتفــاع 
لا  معــدات  إلــى  تحتــاج  التــي  فالشــركات 
ّـا بكميــات كافيــة قــد تســتمر فــي  تتوافــر محلي�
الاســتيراد حتــى مــع تحمُُّــل رســوم إضافيــة، 
ــا عندمــا تكــون تكلفــة تأخيــر الاستثمــار  خصوًصً
ــاج أعلــى مــن تكلفــة الرســوم. ُـف الإنت أو توق�

التراكمــي  العجــز  انخفــض  المقابــل،  وفــي 
العــام  مــن  الأولــى  الثمانيــة  الأشــهر  خلال 
بمقــدار 138,2 مليــار دولار، أو 19.9%، مقارنــًةً 
بالفتــرة نفســها مــن 2025. وهــذا يُُوضّّــح أن 
لتقييــم  الشــهري لا يكفــي وحــده  التوسُُّــع 
نتائــج السياســة التجاريــة، وأن الاتجــاه العــام 
يتأثــر أيضًًــا بتوقيــت الاســتيراد والأســعار وحركــة 

الصــادرات.
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ا: الذكاء الاصطناعي يرفع فاتورة اسلاتيراد ثانًيً

الاصطناعــي  الــذكاء  فــي  الاستثمــار  أصبــح 
ــواردات  ــكل ال ّـرة فــي هي أحــد العوامــل المُُؤث�
ــات  ــز البيان ــاء مراك ــارع إنش ــع تس ــة، م الأمريكي
هــذه  وتحتــاج  الحوســبة.  قــدرات  وتوســيع 
مُُتقدّّمــة وأشــباه  مُُعالجــات  إلــى  المشــاريع 
كهربائيــة  ومعــدات  وخــوادم  مــوصلات 
وصناعيــة؛ حيــث يعتمــد إنتــاج كثيــر منهــا علــى 

سلاســل توريــد خــارج الولايــات المتحــدة.
واردات  ارتفــاع  أغســطس  بيانــات  وتُُظهــر 
دولار،  مليــار   2,4 بمقــدار  المــوصلات  أشــباه 
الصناعيــة الأخــرى  المعــدات  وزيــادة واردات 
ــاض واردات  ــم انخف ــار دولار. ورغ ــو 1,3 ملي بنح
ملحقــات الحواســيب خلال الشــهر بمقــدار 1,6 
ــار دولار، فقــد بلغــت قيمتهــا خلال الأشــهر  ملي
الثمانيــة الأولــى مــن 2026 نحــو 158,5 مليــار 
ــرة  ــار دولار فــي الفت ــًةً بـــ89,5 ملي دولار، مقارن

ــابق. ــام الس ــن الع ــها م نفس
مُُهمََّــة؛  اقتصاديــة  مُُفارََقــة  هنــا  وتــبرز 
ريــادة  تََســتهدف تعزيــز  التــي  فالاستثمــارات 
ترفــع  التكنولوجيــا  فــي  المتحــدة  الولايــات 
فــي الوقــت نفســه اعتمادهــا علــى المورديــن 

ــات  ــات داخــل الولاي ــاء مركــز بيان الأجانــب. فبن
المتحــدة لا يعنــي بالــضرورة أن جميــع مُُكوّّناتــه 
ّـا، كمــا أن نقــل صناعــة الرقائــق  مصنوعــة محلي�
المتقدّّمــة يحتــاج إلــى مصانــع ضََخْْمــة وكــوادر 
ــا  ــب تطويره ــداد يصع ــل إم ــة وسلاس مُُتخصّّص

خلال فتــرة قصيــرة.
ــف عــن الاســتهلاك  ــواردات تختل لكــنّّ هــذه ال
النهائــي؛ لأنهــا قد تســاهم في زيــادة الإنتاجية 
 . مســتقبلًاا التكنولوجيــة  الصــادرات  وتوســيع 
الــواردات  جميــع  اعتبــار  يمكــن  لا  ولذلــك 
المرتبطــة بالاستثمــار خســارة اقتصاديــة، وإنمــا 
ينبغــي تقييمهــا وفــق العائــد الــذي تُُحقِِّقــه 
ــى  ــا عل ــدى قدرته ــة، وم ــنوات التالي ــي الس ف
ــاد  ــل الاقتص ــدة داخ ــة جدي ــطة إنتاجي ــاء أنش بن

الأمريكــي.
الجــزء  اســتيراد  اســتمرار  فــإن  ذلــك،  ومــع 
دُّّ مــن قــدرة هــذه  الأكبــر مــن المعــدات قــد يََح�
التجــاري  العجــز  تقليــص  علــى  الاستثمــارات 
ــع المحلــي  ــه توســع فــي التصني ــم يصاحب إذا ل

بهــا. المرتبطــة  للصناعــات 

ر



ثالثًًا: حدود الرسوم الجمركية
ــر  تهــدف الرســوم الجمركيــة إلــى رفــع تكلفــة الســلع الأجنبيــة، بمــا يمنــح المنتجــات المحليــة قــدرة أكب

ــف  ــا يتوقّّ ــنّّ تأثيره ــدة. لك ــات المتح ــل الولاي ــار داخ ــى الاستثم ــركات عل ــجّّع الش ــة، ويُُش ــى المنافس عل

علــى توافــر بدائــل محليــة، ومــدى اســتجابة المســتهلكين لارتفــاع الأســعار، وقــدرة الشــركات علــى تغييــر 

ــن. الموردي

ــي  ــاج المحل ــواردات تدخــل فــي الإنت ــة؛ أولهــا أن بعــض ال ــود اقتصادي ــة قي وتُُواجــه هــذه السياســة ثلاث

ا  ــة، مــا يجعــل فــرض الرســوم عليهــا ســبًبً ــات الصناعي ــة والآلات والمكون ــق الإلكتروني ــل الرقائ نفســه، مث

محتــملًاا لارتفــاع تكلفــة المصانــع الأمريكيــة. وثانيهــا أن الشــركات قــد تنقــل مشــترياتها مــن دولــة إلــى 

ــار  ــت والاستثم ــط بالوق ــث فيرتب ــد الثال ــا القي ــي. أم ــاج المحل ــواردات بالإنت ــتبدال ال ــن اس ــدلًاا م ــرى ب أخ

ــة. ــن لإنشــاء صناعــات بديل اللازمي

ــغ 27,7  ــدد مــن الشــركاء، بل ــر مــع ع ــاري كبي ــز تج ــات أغســطس اســتمرار تســجيل عََجْْ ــد أظهــرت بيان وق

ــل 16,4  ــوان، مقاب ــار دولار مــع تاي ــام، و18,3 ملي ــار دولار مــع فيتن ــار دولار مــع المكســيك، و24 ملي ملي

مليــار دولار مــع الصيــن. وســجََّلت الولايــات المتحــدة أيضًًــا عــجزًًا قياســيًّّا فــي تجــارة الســلع مــع المكســيك 

ــترز. ــا؛ وفــق روي وفيتنــام وماليزي

ــي  ــاض إجمال ــضرورة انخف ــي بال ــة لا يعن ــوق معين ــن س ــواردات م ــل ال ــى أن تقلي ــج إل ــذه النتائ ــير ه وتش

ــة أو  ــك القــدرة الإنتاجي ــع مشــترياتها علــى دول أخــرى تمتل ــواردات؛ إذ تســتطيع الشــركات إعــادة توزي ال

ــة مختلفــة. ــشروط تجاري ــع ب تتمت

ر



ًـا خلال 2026، بعــد إلغــاء جــزء مــن التعريفــات التــي فُُرضــت بموجــب  كمــا أن تطبيــق الرســوم لــم يكــن ثابت�

قانــون الصلاحيــات الاقتصاديــة الطارئــة الدوليــة بــقرار قضائــي فــي فبرايــر، واســتبدال بعضهــا بــإجراءات 

ا مــن المقارنــة بيــن شــهرين فقــط. تجاريــة أخــرى. وهــذا يجعــل قيــاس الأثــر الكامــل للرســوم أكثــر تعقيــًدً

ومــن ناحيــة الأســعار، خلصــت دراســة لبنــك الاحتياطــي الفيدرالــي فــي نيويــورك إلــى انتقــال نحــو %26 

ــًةً بالســلع  ــى أســعار المُُســتهلكين، مقارن ــي فُُرضــت خلال 2025 إل ــادة الناتجــة عــن الرســوم الت مــن الزي

ــا لهــا، ســواء مباشــرًةً عبــر المنتجــات المســتوردة أو بصــورة غيــر مباشــرة عبــر تكاليــف المدخلات  الأقــل تعرًُُّضً

الصناعيــة وزيــادة أســعار المنتجــات المحليــة.

وبالتالــي، قــد تســاعد الرســوم علــى حمايــة بعــض الأنشــطة الصناعيــة، لكنّّهــا تََفــرض فــي المقابــل تكاليف 

ــاج  ــارات والإنت ــم الاستثم ــا بحج ــي مرتبًطً ــا النهائ ــل أثره ــا يجع ــو م ــرى، وه ــات أخ ــى قطاع ــة عل إضافي

المحلــي الجديــد مقارنــًةً بتكاليــف الاســتيراد والتضخــم.



رابعًًا: اختلالات أعمق من التجارة
ــوم  ــي بالرس ــاري الأمريك ــز التج ــدََّد العج لا يتح

بحجــم  أيضًًــا  يرتبــط  بــل  وََحْْدهــا،  الجمركيــة 

الإنفــاق والاستثمــار والادخــار داخــل الاقتصــاد؛ 

القــدرة  المحلــي  الإنفــاق  يتجــاوز  فعندمــا 

ــتهلكون  ــركات والمس ــتعين الش ــة، تََس الإنتاجي

تســمح  بينمــا  الفجــوة،  لتغطيــة  بالــواردات 

ــزء  ــل ج ــة بتموي ــمالية الخارجي ــات الرأس التدفق

مــن هــذا الإنفــاق.

الدولــي  النقــد  صنــدوق  يربــط  ولهــذا 

بيــن الادخــار  بالفجــوة  الخارجيــة  الاخــتلالات 

ــر  ــرى أن تأثي الوطنــي والاستثمــار المحلــي، وي

الرســوم الجمركيــة فــي الحســاب الجــاري قــد 

ــل  ــذه العوام َـر ه ــم تتغي� ا إذا ل ــدوًدً ــى مح يبق

الأساســية. كمــا أن ارتفــاع قيمــة الــدولار أو 

ُـع القــدرة التنافســية للصــادرات قــد يُُعــوِِّض  تراج�

ا مــن الانخفــاض الــذي تََســتهدفه الرســوم  جــزًءً

فــي الــواردات.

وتــزداد أهميــة هــذا التفســير فــي الولايــات 

ســوقها  حََجْْــم  إلــى  ا  نــظًرً المتحــدة؛ 

النظــام  فــي  الــدولار  ودور  الاســتهلاكية، 

جــذب  علــى  وقدرتهــا  العالمــي،  المالــي 

الاستثمــارات الأجنبيــة؛ فالطلــب المرتفــع علــى 

الأصــول الأمريكيــة يتيــح اســتمرار تدفــق رؤوس 

الأمــوال، لكنــه يرتبــط أيضًًــا باســتمرار اخــتلالات 

الخارجــي. المــيزان  فــي 

وفــي هــذا الســياق، لا يكفــي تقليــص واردات 

ــوازن تجــاري  ــى ت بعــض المنتجــات للوصــول إل

ــا إذا اســتمر الإنفــاق المحلــي  مســتدام، خصوًصً

والاستثمــار فــي تجــاوز الادخــار المتــاح.

ــع  كمــا أن العجــز التجــاري لا يعكــس أداء جمي

ســجّّلت  فقــد  نفســها؛  بالصــورة  القطاعــات 

ــجزًًا فــي  ــات المتحــدة فــي أغســطس ع الولاي

دولار،  مليــار   136,6 بقيمــة  الســلع  تجــارة 

ــغ 31  ــا فــي الخدمــات بل لكنهــا حقََّقــت فائضًً

ُـبرز قــوة قطاعــات الخدمــات  ــار دولار، مــا ي� ملي

الأمريكيــة وقدرتهــا علــى تعويــض جــزء مــن 

الفجــوة الســلعية.

ر



خامسًًا: انعكاسات على النمو والتجارة العالمية
ــى  ــط عل ــى الضغ ــز إل ــاع العج ــؤدّّي اتس ــد ي ق

القصيــر؛ لأن  المــدى  النمــو الأمريكــي فــي 

تُُخفِِّــض  بالصــادرات  الــواردات مقارنــًةً  زيــادة 

ــج  مســاهمة صافــي التجــارة فــي حســاب النات

المحلــي الإجمالــي. وقــدّّر بعــض الاقتصادييــن 

أن التجــارة الخارجيــة قــد تََخصــم مــا يصــل إلــى 

2.5 نقطــة مئويــة مــن معــدل النمــو الســنوي 

المحســوب للربــع الثالــث، مــع بقــاء النتيجــة 

النهائيــة مرتبطــة بــأداء الاستثمــار والاســتهلاك 

والمخزونــات.

يعنــي  لا  المعــدات  واردات  ارتفــاع  لكــنّّ 

إذ  الاقتصــادي؛  النشــاط  ضََعْْــف  بالــضرورة 

فــي  الشــركات  توسُُّــع  يعكــس  أن  يمكــن 

الإنفــاق الاستثمــاري. وتكمــن المشــكلة فــي 

ــاج  ــق إنت ــى تحقي ــارات عل ــذه الاستثم ــدرة ه ق

ــض تكلفتهــا  ــان لتعوي ــد مســتقبليين يكفي وعائ

الخارجيــة.

ًـا، فقــد تســتفيد الاقتصــادات المُُصدِِّرة  أمــا عالمي�

ــدات  ــوصلات والمع ــباه الم ــات وأش للإلكتروني

الأمريكــي،  الطلــب  اســتمرار  مــن  الصناعيــة 

الصناعيــة  والمراكــز  آســيا  دول  ــا  خصوًصً

ــي  ــا. وف ــاج التكنولوجي ــل إنت ــة بسلاس المرتبط

السياســات  اســتقرار  عــدم  يرفــع  المقابــل، 

ــة مََخاطــر الاستثمــار والتخطيــط لــدى  الجمركي

المُُصــدِِّرة. الشــركات 

الأمريكيــة  الصناعــات  تُُواجــه  قــد  كمــا 

ا  َـدة علــى المــدخلات المســتوردة ارتفاًعً المعتم�

فــي تكاليــف الإنتــاج، بينمــا تســتفيد بعــض 

تراجُُــع  مــن  للــواردات  المنافســة  الصناعــات 

الضغــوط الســعرية الخارجيــة. ويتوقََّــف الأثــر 

علــى المســتهلكين علــى مــدى انتقال الرســوم 

إلــى الأســعار النهائيــة وقــدرة الشــركات علــى 

ــة. ــن التكلف ــزء م ــل ج تحمُُّ

ر



اللادلة الاقتصاديةالقيمةالمؤشر

أعلى مستوى منذ مارس 105,62025 مليارات دولارإجمالي العجز التجاري

مستوى قياسي جديد420,8 مليار دولارإجمالي الواردات

نمو أبطأ من الواردات315,2 مليار دولارإجمالي الصادرات

توسُُّع الاستثمار في المعدات146,4 مليار دولارواردات السلع الرأسمالية

136,6 مليار دولارعََجْْز تجارة السلع
استمرار الاعتماد على الإنتاج 

الخارجي

تعويض جزئي للعجز السلعي31 مليار دولارفائض تجارة الخدمات

انخفاض 19.9%تغيُُّر العجز منذ بداية العام
تحسُُّن تراكمي رغم ارتفاع 

أغسطس

أبرز مؤشرات التجارة الأمريكية في أغسطس 2026

ر



أشــباه  تصنيــع  فــي  الاستثمــارات  توسُُّــع 
داخــل  المتقدمــة  والمعــدات  المــوصلات 

المتحــدة. الولايــات 

والصــادرات  الإنتاجيــة  زيــادة  إمكانيــة 
الــذكاء  استثمــارات  نتيجــة  التكنولوجيــة 

. عــي صطنا لا ا

للمكوّّنــات  المصــدِِّرة  الــدول  اســتفادة 
الطلــب  ارتفــاع  مــن  والآلات  الإلكترونيــة 

الأمريكــي.

ــى  ــة عل ــارات الصناعي ــع الاستثم ــادة توزي إع
ــددة. ــاج متع ــز إنت ــواق ومراك أس

للصناعــات  التنافســية  القــدرة  تعزيــز 
بدائــل  توفيــر  تســتطيع  التــي  الأمريكيــة 

للــواردات. محليــة 

ــب  ــوة الطل ــع ق ــاري م ــز التج ــتمرار العج اس
 المحلــي والاعتمــاد على المعــدات الأجنبية.

انتقــال جــزء مــن تكاليــف الرســوم الجمركيــة 
إلــى أســعار المســتهلكين ومــدخلات الإنتاج.

البيانــات  مراكــز  إنشــاء  تكاليــف  ارتفــاع 
الجديــدة. الصناعيــة  والمشــاريع 

زيــادة عــدم اليقيــن لــدى المستثمريــن نتيجــة 
ُـر السياســات والرســوم التجاريــة. تغي�

ُـع الصــادرات الأمريكيــة إذا أدََّت  احتمــال تراج�
ــة أو  ــى إجراءات مقابل ــة إل ــات التجاري النزاع

ارتفــاع التكاليــف.

الفرص والمخاطر

المخـــــاطر:الفــــــــرص:

ر



النتائج

وبذلــك، فــإن تقليــص العجــز التجــاري الأمريكــي بصــورة مســتدامة لا يعتمــد علــى رفــع الرســوم 

ــاج المحلــي فــي القطاعــات  ــل علــى قــدرة الاقتصــاد علــى توســيع الإنت ــة وحــده، ب الجمركي

ذات الطلــب المرتفــع، وتحســين تنافســية الصــادرات، وزيــادة القيمــة المضافــة للاستثمــارات 

الجديــدة. وســتكون قــدرة الولايــات المتحــدة علــى تحويــل الإنفــاق الكبيــر علــى التكنولوجيــا 

ــد  ــاج وصــادرات مســتقبلية أحــد العوامــل الرئيســية فــي تحدي ــى إنت ــذكاء الاصطناعــي إل وال

اتجــاه ميزانهــا التجــاري خلال الســنوات المقبلــة.

يكشــف ارتفــاع العجــز التجــاري الأمريكــي إلــى أكثــر مــن 105 مليــارات دولار فــي أغســطس 2026 عــن 

ــا عندمــا يكــون الطلــب  ْـط الــواردات بصــورة مباشــرة، خصوًصً محدوديــة قــدرة الرســوم الجمركيــة علــى ضََب�

ًـا. لكــنّّ انخفــاض العجــز  ًـا باستثمــارات إنتاجيــة وتكنولوجيــة يصعــب توفيــر جميــع احتياجاتهــا محلي� مدفوع�

ــى المســار العــام  ــج الشــهرية لا تكفــي وََحْْدهــا للحكــم عل ــة العــام يؤكــد أن النتائ ــذ بداي التراكمــي من

للسياســة التجاريــة.

وتُُوضّّح المعطيات خمس دلالات رئيسية:

الرســوم لا تلغــي الحاجــة إلــى الــواردات: تســتمر الشــركات فــي شراء المعــدات والمكوّّنــات الأجنبيــة 

عندمــا تكــون البدائــل المحليــة غيــر متاحــة أو أعلــى تكلفــة.

الــذكاء الاصطناعــي يُُعيــد تشــكيل التجــارة: ترفع الاستثمــارات التكنولوجية واردات الســلع الرأســمالية 

. ًـا، مــع إمكانيــة زيــادة الإنتاجية مســتقبلًاا حالي�

ّـل الطلــب المحلــي والادخــار والاستثمــار والقــدرة الصناعيــة عناصــر  العجــز يرتبــط بعوامــل داخليــة: يُُمث�

أساســية فــي تحديــد المــيزان الخارجــي.

ْـض الاســتيراد: قــد تنتقــل المشــتريات بيــن الــدول دون انخفــاض مماثــل  تغييــر المورديــن لا يعنــي خََ�ف

فــي إجمالــي واردات الولايــات المتحــدة.

ــى  ــف عل ــد التكالي ــة: يمكــن أن تََحمــي بعــض الصناعــات، لكنّّهــا قــد تزي ــارًًا متفاوت الرســوم تحمــل آث

ــة. ــدخلات الخارجي ــى الم ــدة عل ــع المعتم ــتهلكين والمصان المس
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