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أسواق المال العربية
سيولــة تتجـــاوز الصدمـــات



أســواق  فــي  التــداولات  قيمــة  ارتفعــت 

ــار دولار  ــى نحــو 825 ملي ــة إل المــال العربي

خلال الأشــهر التســعة الأولــى مــن 2026، 

ــرة  ــي الفت ــار دولار ف ــو 700 ملي ــل نح مقاب

نفســها مــن 2025، بنمو ســنوي بلــغ %18. 

وتزامــن ذلــك مــع وصــول القيمــة الســوقية 

دولار  تريليــون   4,3 نحــو  إلــى  المجمعــة 

بنهايــة ســبتمبر، وارتفــاع حجــم التــداول إلــى 

1,5 تريليــون ســهم عبــر 135 مليــون صفقــة. 

ّـا  هــذه المــؤشرات لا تعكــس صعــودًًا كم�ي

ــى  ــواق عل ــدرة الأس ــف ق ــل تكش ــط، ب فق

الحفــاظ علــى الســيولة والعمــل والتســوية 

عــام  خلال  المستثمريــن  إلــى  والوصــول 

ـًا فــي  شــهد تقلّّبــات جيوسياســية، وتذبذب�

ــن مرتبطــة  ــة عــدم يقي أســعار النفــط، وحال

ــة. ــدة العالمي بالفائ

ر

مُُلخّّص تنفيذي

مليــار   825 التــداولات  قيمــة  بلغــت 

أشــهر. تســعة  خلال  دولار 

ارتفعــت التــداولات بنحــو 125 مليــار 

مــن  نفســها  بالفتــرة  مقارنــةًً  دولار 

.2025

للأســواق  الســوقية  القيمــة  وصلــت 

العربيــة إلــى نحــو 4,3 تريليــون دولار.

ارتفــع عــدد الصفقــات إلــى 135 مليون 

صفقــة بنمو ســنوي يقــارب %10.

بلغ حجم التداول 1.5 تريليون سهم.



مرحلــة  العربيــة  المــال  أســواق  تدخــل 

أََظْْهــرت  بعدمــا   ،2026 فــي  مختلفــة 

الأرقــام أن الســيولة لــم تغــادر المنطقــة 

رغــم ارتفــاع المخاطــر، بــل أعــادت توزيــع 

والقطاعــات  الأســواق  بيــن  نفســها 

 825 البالغــة  فالتــداولات  والشــركات. 

مليــار دولار خلال تســعة أشــهر تؤكّّــد أن 

المستثمريــن لــم يتعاملــوا مــع التقلّّبــات عبــر 

الانســحاب الكامــل، بــل مــن خلال الانتقــال 

نحــو أســهم أكثــر ســيولة، وشــركات ذات 

ــى  ــادرة عل ــات ق ــوى، وقطاع ــات أق ميزاني

توزيــع الأربــاح أو الحفــاظ علــى تدفّّقــات 

مســتقرة. نقديــة 

أهميــة هــذه الأرقــام أنهــا تأتــي فــي عــام 

لــم يكــن مســتقرًًا بالكامــل، فقــد بــدأت 

الشــهرين  فــي  إيجابــي  بــأداء  الأســواق 

ــعير  ــادة تس ــة إع ــت مرحل ــم دخل ــن، ث الأوّّلي

اســتقرار  إلــى  تنتقــل  أن  قبــل  للمخاطــر، 

نســبي وتعــافٍٍ حــذر. لذلــك، لا تُُقــاس قــوة 

الأســواق هنــا بارتفــاع المــؤشرات فقــط، بل 

بقدرتهــا علــى الاســتمرار فــي أداء وظائفهــا 

توفيــر  التســوية،  التــداول،  الأساســية: 

الســيولة، وتمكيــن الشــركات مــن الوصــول 

إلــى المستثمريــن.

مُُقدّّمة
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: السيولة تصمد في البورصات أولًاا

المستوى المُُسجّّلالمؤشر

825  مليار دولارقيمة التداولات

700  مليار دولارقيمة التداولات في الفترة نفسها من 2025

18%النمو السنوي

125 مليار دولارالزيادة بالقيمة المطلقة

4,3  تريليون دولارالقيمة السوقية المجمعة

1.5  تريليون سهمحجم التداول

135  مليون صفقةعدد الصفقات

يعنــي نمــو التــداولات 18% أن الأســواق العربيــة لــم تفقــد جاذبيتهــا خلال فتــرة الاضــطراب؛ فالانتقــال 
مــن 700 مليــار دولار إلــى 825 مليــار دولار يُُضيــف نحــو 125 مليــار دولار إلــى قيمــة التــداولات، ويُُشــير 
ــة  ــزداد أهمي ــد قراراتهــم. وت ــدالًا مــن تجمي إلــى أن المستثمريــن اســتمروا فــي التحــرّّك داخــل الأســواق ب
ذلــك مــع تســجيل 1.5 تريليــون ســهم متــداول و135 مليــون صفقــة؛ لأن النشــاط لــم يــأتِِ مــن صفقــات 

محــدودة وكبيــرة فقــط، بــل مــن قاعــدة أوســع مــن العمليــات. 

مؤشرات الأسواق العربية خلال 9 أشهر



الدلالــة الأساســية أن الأســواق العربيــة لــم تكتــفِِ بالحفــاظ علــى الحــدّّ الأدنــى مــن النشــاط، بــل رفعــت 
ــداولات فــي عــام اتّّســم بإعــادة تســعير المخاطــر. وهــذا يُُوضّّــح أن الســيولة فــي المنطقــة  قيمــة الت
أصبحــت أكثــر قــدرة علــى التكيــف مــع الصدمــات، خصوصًًــا عندمــا تتوافــر شــركات كبــرى، وتوزيعــات 

ّـب. نقديــة، وبنيــة تســوية قــادرة علــى اســتيعاب التقل�



ا: الأسواق بين الصمدة والتعافي ثانًيً

اللادلة الاقتصادية

انتقلت السيولة ولم تنسحب
داخــل  مواقعهــم  غــيّّروا  المستثمريــن  بعــض 

الأســواق بــدالًا مــن الــخروج الكامــل منهــا

مــرّّت الأســواق العربيــة بــثلاث مراحــل خلال 
ــادة  ــة وإع ــم صدم ــة، ث ــة إيجابي ــام: انطلاق الع
ــافٍٍ  ــبي وتع ــتقرار نس ــم اس ــر، ث ــعير للمخاط تس
ــم يكــن واحــدًًا فــي  حــذر. لكــن هــذا المســار ل
كل البورصــات؛ فالأســواق ذات الســيولة الأكبر 
اســتطاعت  القويــة  القياديــة  والقطاعــات 
اســتيعاب الصدمــات بســرعة أكبــر، بينمــا بقيــت 
لحركــة  حساســية  أكثــر  الأصغــر  الأســواق 
ــرة.  ــهية المخاط ّـر ش ــدودة وتغي� ــيولة المح الس

هــذا  فــي  الشــركات  نتائــج  أهميــة  وتظهــر 
للأوراق  أبوظبــي  ســوق  ففــي  الســياق؛ 
المدرجــة  الشــركات  أربــاح  ارتفعــت  الماليــة، 
38% خلال النصــف الأول مــن 2026، وبلغــت 
مــع  دولار،  مليــار   14 نحــو  الأربــاح  توزيعــات 
الأجانــب.  المستثمريــن  مشــاركة  اســتمرار 
ًـا مــن قــدرة بعــض  هــذه المــؤشرات تــشرح جانب�
الأســواق علــى جــذب الســيولة؛ فالمستثمــر لا 
يبحــث عــن ارتفــاع المؤشــر فقــط، بــل عــن أربــاح 
قابلــة للاســتمرار، وتوزيعــات نقديــة، وشــركات 
فائــدة  ذات  بيئــة  مــع  التعامــل  تســتطيع 

ومخاطــر أعلــى.

الأسواق أصبحت جزءًًا من إدارة الصمدات

لحركــة  انعــكاس  تََعُُــد مجــرد  لــم  البورصــات 
الاقتصــاد، بــل أدوات لتوزيــع المخاطــر وتمويــل 

الشــركات

دعمت الثقة الأرباح
وتوزيعاتهــا  أبوظبــي  شــركات  أربــاح  ارتفــاع 
ــة ــة أعطــى الســوق قاعــدة دعــم إضافي النقدي

ا بََقِِيََ التعافي متفاوًتً
اخــتلاف التعــرّّض للنفط، والفائــدة، والقطاعات 

القياديــة؛ جعــل أداء الأســواق غيــر مُُوحّّد



ا: حجم السوق يتجاوز الحدود ثالًثً
المجمعــة للأســواق  الســوقية  القيمــة  تبلــغ 

العربيــة نحــو 4,3 تريليــون دولار، وهــو حجــم 

مهــم إذا جــرى التعامــل مــع المنطقــة كســاحة 

منفصلــة.  كبورصــات  لا  مترابطــة  استثماريــة 

ــد  ــدو محــدودة عن ــة تب فبعــض الأســواق العربي

النظــر إليهــا منفــردة، لكــن جمعهــا ضمــن كتلــة 

واحــدة يُُوفّّــر قاعــدة أوســع مــن الشــركات، 

والقطاـعـات، والـسـيولة، والـفـرص الاستثمارـيـة.

وتتزامــن هــذه القيمــة مــع توسّّــع قطاعــات غير 

ــة،  ــة فــي عــدد مــن الاقتصــادات الخليجي نفطي

وزيــادة أهميــة الطروحــات العامــة والإدراجــات 

التحتيــة،  بالبنيــة  المرتبطــة  والشــركات 

والتقنيــة.  والطاقــة،  والتمويــل،  والخدمــات، 

وكلّّمــا توسّّــعت قاعــدة الشــركات المدرجــة، 

تحوّّلــت البورصــات مــن منصــات تــداول قصيــرة 

ــل أوســع للشــركات،  ــوات تموي ــى قن الأجــل إل

ـّل الاعتمــاد الكامــل علــى الائتمــان  يُُقل� بمــا 

المصرفــي.

تمنــح  المرتفعــة  الســوقية  القيمــة  أن  كمــا 

إلــى  للنظــر  ســببًًا  المؤسســي  المستثمــر 

ــاء مراكــز  المنطقــة بوصفهــا مســاحة يمكــن بن

مُُتفرّّقــة  أســواق  مجــرد  لا  فيهــا،  استثماريــة 

للتــداول التكتيكــي. لكــن هــذا الثقــل يحتــاج 

إلــى عنصــر مُُكمّّــل: ســهولة الدخــول والــخروج 

بيــن الأســواق.
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ا: من السيولة إلى التكامل رابًعً
يبقــى ضعــف الترابــط بيــن البورصــات أحــد أبرز 

ــع  ــود أمــام الاســتفادة مــن الحجــم المجمّّ القي

يســتطيع  فالمستثمــر  العربيــة؛  للأســواق 

عبــر  كثيــرة  عالميــة  أســواق  إلــى  الوصــول 

تطبيــق واحــد، بينمــا يحتــاج الوصــول أو التــداول 

فــي بعــض الأســواق العربيــة إلــى فتــرة تمتــدّّ 

ّـل  ــوة تُُقل� ــذه الفج ــهر. ه ــتة أش ــة وس ــن ثلاث بي

مــن قــدرة المنطقــة علــى جــذب المستثمــر 

التنفيــذ  ســرعة  عــن  يبحــث  الــذي  العالمــي 

وســهولة التســوية ووضــوح القواعــد. 

تأتــي منصــة »تبــادل« كإحــدى المحــاولات 

فقــد  المشــكلة،  هــذه  لمعالجــة  العمليــة 

أصبحــت تربــط نحــو 12 ســوقًًا بعــد انضمــام 

ــاوزت  ــا تج ــة، فيم ــعراق للأوراق المالي ــوق ال س

قيمــة التــداول عبرهــا 13 مليــار درهــم، مــع 

مــذكرات تفاهــم مــع البورصــة المصرية وســوق 

دمشــق للأوراق الماليــة تمهيــدًًا لتوســيع الربــط 

 . مســتقبالًا

الدلالــة هنــا أن الربــط لا يُُضيــف ســيولة فقــط، 

ــة؛  ــوق العربي ــى الس ــر إل ــة النظ ّـر طريق ــل يُُغي� ب

حســابات  المستثمــر  يفتــح  أن  مــن  فبــدالًا 

يســتطيع  متعــددة،  أســواق  فــي  منفصلــة 

التــداول عبــر وســيطه المحلــي فــي أســواق 

المنضمــة،  الأســواق  زادت  وكلمــا  مرتبطــة. 

ارتفعــت قــدرة المنطقــة علــى تحويــل القيمــة 

الســوقية الكبيــرة إلــى عمــق فِِعْْلــي وســيولة 

عابــرة للحــدود.



 4.3 البالغــة  الســوقية  القيمــة  تحويــل 
. تــكامالًا أكثــر  ســوق  إلــى  دولار  تريليــون 

ــر  ــل عب ــى التموي ــركات عل ــدرة الش ــادة ق زي
والطروحــات. الإدراجــات 

ــواق  ــن أس ــث ع ــة تبح ــق أجنبي ــذب صنادي ج
ناميــة ذات ســيولة أعلــى.

عقبــات  لتقليــل  »تبــادل«  منصــة  توســيع 
العربيــة. الأســواق  إلــى  الدخــول 

الشــركات  أربــاح  قــوة  مــن  الاســتفادة 
المستثمريــن. جــذب  فــي  وتوزيعاتهــا 

ســوق  بيــن  التعافــي  تفــاوت  اســتمرار 
وأخــرى.

الحجــم  أثــر  ـّل  يُُقل� محــدودًًا  الترابــط  بقــاء 
للأســواق. المجمّّــع 

والفائــدة  النفــط  ـّب  بتقل� الســيولة  ـّر  تأث�
. لميــة لعا ا

الصغيــرة  الأســواق  بعــض  عمــق  ضعــف 
الكبــرى. الخليجيــة  بالأســواق  مقارنــةًً 

ــر  ــداول قصي ــى ت ــع إل ــاط المرتف ــوّّل النش تح
وفــرص  إدراجــات  تدعمــه  لــم  إذا  الأجــل 

جديــدة. استثماريــة 

الفرص والمخاطر

المخـــــاطر:الفــــــــرص:



النتائج

ّـل مســتوى 825 مليــار دولار مجــرد رقــم تــداول مرتفــع، بــل مؤشــر علــى انتقــال أســواق  لا يُُمث�

ــار القــادم  ــاء العمــق. والاختب ــة بن ــى مرحل ــة امتصــاص الصدمــات إل ــة مــن مرحل المــال العربي

ّـل فــي تحويــل الســيولة والقيمــة الســوقية إلــى ســوق عربيــة أكثــر ترابطًًــا، قــادرة علــى  يتمث�

ـجـذب رأس الـمـال، وتموـيـل الـشـركات، ودـعـم النـمـو الاقتـصـادي بـصـورة أوـسـع.

ــر  ــة أكث ــت مرحل ــة دخل ــال العربي ــواق الم ــهر أن أس ــعة أش ــار دولار خلال تس ــداولات 825 ملي ــف ت تكش

نضجًًــا فــي التعامــل مــع المخاطــر؛ فالتقلبــات لــم تُُوقــف الســوق، بــل دفعــت المستثمريــن إلــى إعــادة 

توزيــع الســيولة، واختبــار الشــركات والقطاعــات والأســواق وفــق معاييــر الربحيــة، والتوزيعــات، والمرونــة، 

وســهولة الوصــول.

تكشف المعطيات ثلاث دلالات رئيسية:

بقيــت الســيولة نشــطة رغــم المخاطــر، بدليــل نمــو التــداولات 18% وارتفــاع عــدد الصفقــات إلــى 135 

مليــون صفقــة.

ُـد تُُقــاس بالمــؤشرات فقــط، بــل بقدرتهــا على التــداول والتســوية وتمويل الشــركات  قــوة الســوق لــم تََع�

خلال فــترات عــدم اليقين.

ــى نفــوذ استثمــاري  ــرة لا تتحــوّّل إل ــة مرتبطــة بالتكامــل؛ لأن القيمــة الســوقية الكبي ــة المقبل المرحل

كامــل مــن دون ربــط أســهل بيــن البورصــات.
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